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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos
Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos, fornecido
pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento e controle, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicbes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugéo patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentagges.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O ano de 2026 foi marcado por incertezas no cendrio global, com crescimento moderado nas principais
economias e aumento das tensbes geopoliticas e comerciais. Ainda assim, os ativos financeiros domésticos
apresentaram desempenho majoritariamente positivo. No Brasil, a atividade desacelerou de forma moderada,
sustentada pelo setor de servigos e por um mercado de trabalho resiliente, o que preservou a renda e o consumo

ao longo do ano.

No ambiente doméstico, prevaleceu a combinagéo entre incerteza fiscal e politica monetaria restritiva. Os juros
permaneceram em patamar contracionista, com o Copom adotando postura cautelosa e dependente de dados
para assegurar a convergéncia da inflagdo & meta. A transigc&o na presidéncia do Banco Central gerou incerteza
inicial, mas a manutengdo de uma condugédo ortodoxa e comprometida com o regime de metas foi bem recebida
pelo mercado. A inflagdo encerrou 2025 em 4,26%, dentro do intervalo de tolerancia da meta, apos episodios de
pressdo ao longo do ano, especialmente em itens mais volateis do IPCA. O movimento representou uma
desinflagéo parcial, reduzindo riscos de deterioragéo adicional, embora as incertezas fiscais tenham continuado a
pressionar os prémios de risco e a gerar oscilagdes na curva de juros, sobretudo nos vértices intermediarios e

longos, com impacto sobre ativos de maior duration.

No cenario externo, 2025 foi marcado por decisdes monetarias relevantes e tensdes comerciais e geopoliticas.
Nos Estados Unidos, o PIB recuou no primeiro trimestre e se recuperou nos seguintes. A inflagdo permaneceu
acima da meta do Fed, pressionada por politicas tarifarias, enquanto o mercado de trabalho mostrou fragilidade e
a atividade sinais de desaceleragéo, abrindo espago para cortes graduais de juros no segundo semestre, sem
caracterizar um ciclo agressivo, apesar de episodios como o shutdown dificultarem a leitura dos dados. Na
Europa, a atividade mostrou resiliéncia superior ao esperado, com inflagdo comportada mesmo diante de um
ambiente tarifario adverso. Esse quadro permitiu maior estabilidade na politica monetaria e revisdes positivas
para o crescimento do PIB, ainda que em patamar moderado. Na China, o ambiente seguiu desafiador, com
enfraquecimento do consumo, efeitos persistentes da crise imobiliaria e inflagdo ao consumidor negativa na maior
parte do ano, além de deflagdo nos precos ao produtor. Apesar dos estimulos governamentais, a resposta
econdmica foi limitada, ainda que o pais tenha mantido esforgos para alcangar a meta de crescimento de 5%,
apoiado por politicas direcionadas e suporte estatal.

Acerca do desempenho dos investimentos em 2025, na renda fixa nacional os melhores resultados
concentraram-se nos indices prefixados, especialmente os de maior duration, com o IRF-M 1+ e o IRF-M
avangando 20,07% e 18,22%, respectivamente. Ativos mais conservadores, como o CDI (14,31%) e o IRF-M 1
(14,76%), também apresentaram resultados robustos, superando a meta atuarial com baixa volatilidade. Os
indices atrelados a inflagéo tiveram desempenho mais moderado, porém aderente & meta, com maior volatilidade
nos vencimentos mais longos. Na renda variavel, o Ibovespa registrou alta de 33,95%, impulsionado, entre outros
fatores, pelo fluxo estrangeiro. No exterior, o S&P 500 avangou 16,39%, sustentado principalmente pglas
expectativas em torno do setor de tecnologia e da inteligéncia artificial. O Global BDRX apresentou retopno de
8,42%, impactado pela desvalorizagédo de 11,18% do dolar frente ao real.

3. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA l 5
Acompanha este parecer, na forma do ANEXO |l o balango orgamentario de janeiro /2026. g\



Evolucéo do Patriménio

R% 79.412.926,12

Janj2026 Fevf2026

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
4.1.CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

carteira de investimentos do Previjan esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e
investimentos estruturados, conforme percentuais expostos em tabela baixo, néo ultrapassando os limites permitidos

pela Resolugéo n® 5.272,

Distribuicdo - Fevereiro/2026

PREVIJAN
CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 89,15% R$ 70.680.379,72 M
Renda Varidvel 8,25% R$ 6.537.231,05 NI
Estruturados 2,61% R$ 2.068.190,10 N

100,00% R$ 79.285.800,87
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n° 5272 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver
desenquadramentos.

PREVIJAN Enquadramentos 5.272 - Fevereiro/2026

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO

Esta secdo apresenta a distribuicdo da carteira conforme os limites estabelecidos pela Resolugao CMN 5.272/2025 e pela Politica de
Investimentos vigente, destacando a alocacdo em cada inciso reguiamentar.

Todas as alocacdes encontram-se integralmente enquadradas na regulamentacéo, em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS.

A maior participagao estd em Fi Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | (FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, ). que
representa 44.33% da carteira, equivalente a R$ 35,1 Milhdes. As demais alocagdes incluem FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V (FI Renda Fixa
e ETF Renda Fixa - 7, V), com 43.64%, e Fl Agdes - 8, | (FI Acdes - 8, I}, com 8.25%.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1 44,33% R$ 35.148.637,87 W0
7.4 43,64% R$ 34.597.322,14 B
8,1 8,25% R$ 6.537.231,05 (D
10,1 2,61% R$ 2.068.190,10 (NN
7, Vi 1,18% R$ 934.419,71 (D

100,00% R$ 79.285.800,87

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 1,17% representando um
montante de R$ 79.412.926,12

PREVIJAN Metas - Fevereiro/2026

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.({R$) RENT.(%) GAP

Janeiro R$ 78.458.584,02 R$ 78.643.962,03 0,77% R$ 1.481.638,30

1,87% 1,10p.p.
Fevereiro R$ 78.643.962,03 R$ 79.412.926,12 1,14% R$ 925.929,56 1.17% 0,03p.p.
Total R$ 78.643.962,03 ] 1,93% R$ 2.407.567,86 3,07% 1.14p.p.




4.3.DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUIGOES

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de servigos
os seguintes:

PREVIJAN Distribuigdo - Fevereiro/2026
GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 42,73% R$ 33.877.225,38 R

BB GESTAO 21,14% R$ 16.764.862,62

BANCO BRADESCO 20,28% R$ 16.078.572,84 0NN

ITAU UNIBANCO 7.43% R$ 5.894.573,34 HIR

BANCO DO NORDESTE 4,18% R$ 3.312.505,02 WM

SANTANDER BRASIL 3,06% R$ 2.423.641,96

TiTULOS 1,18% R$ 934.419,71

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 42,73% R$ 33.877.225,38
BB GESTAQ 21,14% R$ 16.764.862,62 WS
BANCO BRADESCO 20,28% R$ 16.078.572,84 WS
ITAU UNIBANCO 7.43%  R$ 5.894.573,34 W
$3 CACEIS 4,18%  R$ 3.312.505,02 NS
SANTANDER DISTRIBUIDORA 3,06% R$ 2.423.641,96

TiTULOS 1,18% R$ 934.419,71 N

RS 79.285.800,87

4.4.EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més de referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de R$ 79.285.800,87
4.5.RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

« R$925.929,56 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,17% no més;

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2026,
sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos através dos relatérios extraidos do
sistema de gerenciamento da carteira.

6. PLANO DE CONTINGENCIA
Em andlise as informagées acima, ndo se faz necessario a instauragéo do processo de contingéncia.
7. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para os
membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes. Em relagéo a carteira de
investimentos do PREVIJAN a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagéo e acompanhamento da consultoria de investimentos. Destaca-se que néo for,
informagdes langadas neste documento. Por isso, este parecer é encaminhado com Ali ravel dos
membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Deliberativo.







